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ETES-VOUS PRET A CHANGER D'AVIS ?

DECRYPTAGES PEPITES DOSSIERS RENDEZ-VOUS ATLANTICO-LIGHT VIDEOS

EUROPE ily a9 heures

Une vue de la centrale électrique au charbon exploitée par le fournisseur d'énergie allemand RWE a
Niederaussem, dans l'ouest de I'Allemagne, le 13 juillet 2022.

CRISE ENERGETIQUE
Quelles solutions pour « réparer » les marchés
européens de I'énergie (sans aggraver le probléme...) ?

Les 27 ministres de I’Energie se réunissent vendredi a
Bruxelles pour une réunion de crise consacrée aux prix
de ’énergie. Les dirigeants européens ont-ils les
moyens et la volonté de réformer le marché européen de
I’électricité ?
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Damien Ernst est professeur titulaire a l'Université de Liege et
a Télécom Paris. Il dirige des recherches dédiées aux réseaux
électriques intelligents. Il intervient régulierement dans les
meédias sur les sujets liés a I'énergie.

Voir la bio »

SUIVRE

I. La situation actuelle des marchés européens de I'énergie

Damien Ernst : Commencons par l'électricité. C'est une commodité qui
se vend période de marché par période de marché sur les marchés de
gros. Quand on achéete de I'électricité, on achete une quantité relative a
une période de temps. Dans la majorité des pays européens, c'est 15
minutes. Il y a différents types de produits de base. L'un des plus connus
est le Calendar. 1 MWh acheté sur ce produit est distribué sur toutes les
périodes de marché de I'année a laquelle il fait référence. Il appartient a

la gamme des 'produits rubans'. Les autres produits de type
different du produit calendar de par la longueur de la période de 1

a laquelle ils font référence (trimestre, mois, semaine). Ces produits


https://atlantico-pdfs-prod.s3.eu-west-3.amazonaws.com/article/6875f1b19e1f9cde4c6aa0e605101af4e99166e75044b338f8eed314e7102197.pdf
mailto:?subject=Atlantico%20-%20Quelles%20solutions%20pour%20%C2%AB%20r%C3%A9parer%20%C2%BB%20les%20march%C3%A9s%20europ%C3%A9ens%20de%20l%E2%80%99%C3%A9nergie%20(sans%20aggraver%20le%20probl%C3%A8me%E2%80%A6)%20%3F&body=J%27ai%20pens%C3%A9%20que%20cet%20article%20pourrait%20vous%20int%C3%A9resser%3A%20Quelles%20solutions%20pour%20%C2%AB%20r%C3%A9parer%20%C2%BB%20les%20march%C3%A9s%20europ%C3%A9ens%20de%20l%E2%80%99%C3%A9nergie%20(sans%20aggraver%20le%20probl%C3%A8me%E2%80%A6)%20%3F%0A%0AVous%20pouvez%20le%20retrouver%20ici%3A%20https%3A%2F%2Fatlantico.fr%2Farticle%2Fdecryptage%2Fquelles-solutions-pour-reparer-les-marches-europeens-de-l-energie-sans-aggraver-le-probleme-crise-energetique-gaz-petrole-guerre-en-ukraine-penurie-inflation-russie-gazprom-nord-stream-espagne-portugal-allemagne-france-damien-ernst
https://www.linkedin.com/sharing/share-offsite/?url=https%3A%2F%2Fatlantico.fr%2Farticle%2Fdecryptage%2Fquelles-solutions-pour-reparer-les-marches-europeens-de-l-energie-sans-aggraver-le-probleme-crise-energetique-gaz-petrole-guerre-en-ukraine-penurie-inflation-russie-gazprom-nord-stream-espagne-portugal-allemagne-france-damien-ernst
https://atlantico.fr/author/damien-ernst
https://atlantico.fr/author/damien-ernst

sont vendus dans des marchés bilatéraux. Ce sont des marchés ou les
vendeurs proposent un prix, les acheteurs aussi et sil y a un match
entre les deux, la transition a lieu. Une grande partie du volume est
vendue dans ces marchés. Mais il y a aussi le marché du day-ahead. Ce
n'est plus un marché bilatéral mais centralisé ou l'on achéete de
l'électricité pour une journée spécifique. Avant 12h le jour avant, des
offres pour produire et consommer vont étre remises. Par la suite, elles
sont traitées selon un mécanisme algorithmique fort complexe qui, vu

de maniere tres simplifiée, est plus ou moins similaire a une
reconstruction de courbes d'offres et de demandes et a voir le point ou
elles se croisent. Toutes les offres a gauche de ce point sont acceptées.
Le prix de marché, qui correspond au prix auquel ces courbes se
croisent, est celui auquel tous les générateurs sont payés. Ce marché est
le chef d'orchestre des prix pour les autres marchés. Quand le prix du
day ahead augmente, tous les prix augmentent. Et c’est ce marché qui
focalise I'Europe a l'heure actuelle. Pourquoi ? Car ce marché-la
maximise une notion de bien-étre social, bien définie en économie, qui
ne minimise pas les colts pour les consommateurs. Ce marché conduit
a un cout de I'électricité égal au colit marginal de l'unité la plus chere
produite. Et cela peut monter haut. Ensuite, il y a aussi le marche
intraday quand on a un manque ou un excédent au cours d'une journée.

A LIRE AUSSI
Cette crise énergétique pire que les chocs des années 70 que
nous réserve l'hiver 2022-23

Les marchés, en ce qu'ils font se rencontrer une offre et une demande,
fonctionnent bien. En effet, il ny a pas assez de gaz donc les prix
augmentent. Mais ce dont on se rend compte, c'est que beaucoup font
des surprofits sur les marchés a cause du marché day-ahead. Il y a des

bénéfices colossaux et I'Europe ne veut plus de cette situation-la,f©
dire, elle n'a pas le choix tellement cette situation aggrave les prob
causeés par cette crise énergétique.
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II. La solution européenne

L'Europe veut maintenir un signal de prix tres élevé afin de tuer la
consommation en maintenant des prix tres élevés. Elle ne va donc pas
changer les prix mais mettre une rémunération maximale pour les
générateurs. Cette rémunération sera calibrée technologie de
génération par technologie de génération. L'Etat reversera par la suite
aux compagnies et aux ménages la différence entre l'argent payé par les

consommateurs et l'argent recu par les producteurs. L'avantage c'est
que cela permet de garder le signal de prix élevé qui permet de
diminuer la demande, ce qui est nécessaire vu qu'on manque de gaz.
L'autre avantage, par rapport a un systeme ou l'on modifierait
directement les prix de marché est lié aux plus grandes possibilités
pour les Etats de choisir quels segments de la population ou quelles
entreprises aider.

Mais ce que I'on peut craindre avec cette stratégie c'est que les cheques
d'aides n'arrivent pas assez tot, que les entreprises s'effondrent et que
les ménages s'appauvrissent de trop, ce qui risque de créer beaucoup
d'instabilités sociales.

II1. La stratégie espagnole et portugaise

A LIRE AUSSI
Crise énergétique : voila pourquoi les marchés du gaz pourraient
bien exploser cette semaine

C'est une stratégie différente qui modifie directement les prix de
marché. IlIs indiquent une possibilité de bid uniquement jusqu’a un
certain prix (par exemple 150€/MWh) et cela permet de baisser le prix
de l'électricité tel que synthétisé sur les marchés day ahead. Deux

probléemes avec cela : d'abord, les centrales au gaz bidant a c
maximal trop bas pour elles risquent de faire faillite. Pour comp
cela, on taxe les consommateurs. L'autre probléme c'est qu'agiraeTta—
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sorte tue le vrai signal de prix et n'encourage donc pas des économies
d'énergie calibrées sur la situation de pénurie que I'on vit pour le gaz.

IV. La question du gaz

Les mémes produits de type ruban existent pour le gaz mais, pour ce
dernier, il n'y a que des marchés bilatéraux. Le prix du gaz est payé, pour
tous les nouveaux produits vendus en Europe, plus ou moins au prix du
LNG asiatique. C'est lié a la mécanique de formation des prix sur ces

marchés. L'Europe a plusieurs fournisseurs qui n'ont que I'Europe
comme client pour une partie ou la totalité de leur gaz car ils n'ont pas
de terminaux LNG qui permettent de I'envoyer ailleurs. Les Russes n'ont
par exemple pas de terminaux LNG pour envoyer le gaz qu'ils
envoyaient en Europe ailleurs qu'en Europe. C'est pareil pour la Norvege
et I'Afrique du Nord. La proposition, toujours en discussion, serait de
mettre un prix maximal sur le gaz vendu aux consommateurs. S'ils ne
peuvent pas vendre du gaz a plus d'un certain prix, par exemple 100
€/MWh, les fournisseurs n‘auront pas intérét a en acheter a un prix
supérieur a cela. Et puisque les producteurs ne peuvent pas envoyer
leur gaz ailleurs, ils vont étre obligés de dire oui. Le probléme c’est que
cela va faire en sorte que tous les bateaux LNG vont se diriger vers I'Asie
et on manquera alors de beaucoup de gaz. L'option pourrait étre alors
une centrale d'achat européenne du LNG qui aurait I'exclusivité pour
acheter tout le LNG qu'elle pourrait sur les marchés, selon un volume
manquant déterminé par exemple par ENTSO-G, pour le refournir
ensuite. Dans ce schéma-la, le probleme suivant survient : si I'Europe
n'arrive pas a acheter suffisamment de gaz pour satisfaire la demande a
100 € du MWh, il faut mettre en ceuvre une clé de répartition des
volumes disponibles. Ce sont les solutions sur la table et il n'y a pas
vraiment d'alternative.
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